Akademik

/—\ Danismanlar
Projesi

TEPAV Temel Ekonomik
Gostergeler Sunumu




«Temel Ekonomik Gostergeler Sunumu» Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda
TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her ayin son Persembe glinli proje kapsaminda
illerdeki Oda ve Borsalarin ortak karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla
paylasiimaktadir.




Icerik

m BlyUme, Uretim ve satislar
m Dis ticaret ve cari acik

m Istihdam ve issizlik

m Ekonomik guven endeksi
m Enflasyon

m Kredi gelismeleri ve faiz oranlari
m TCMB Beklenti Anketi: Secilmis gostergeler




Biiyiime, Uretim ve Satislar

m Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYH) biyiimesi
- Uretim ve harcama y6niinden katkilar

m Uretim
= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
=> Sektorel ciro endeksleri

m Satislar
=> Perakende satis hacim endeksi
=> Hizmet sektorl ciro endeksleri
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2020 yilinda salginin daraltici etkisine ragmen biiyiime %1,8 oraninda
gerceklesti

Yilin ikinci yarisinda yatirnm ve tiketim kaynakli artislar belirleyici oldu

Sanayide toparlanma gucli seyrederken, insaat sektdri geride kaldi

GSYH yillik bitlyiimeye liretim ve harcama yoniinden katkilar, % puan, 2018 C1 — 2020 C4

Uretim yéniinden katkilar Harcama yoniinden katkilar
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Kaynak: TUIK Ulusal Hesaplar, TEPAV gorsellestirmesi
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Imalat sanayi iiretimi salgin dncesi diizeylerinin iizerinde
gerceklesti

Salginin ilk dalgasinda yillik %17 oraninda daralan Sanayi Uretim Endeksi (SUE),
ilerleyen donemlerde artarak s6z konusu dususu telafi etti

SUE, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, 2015=100, 2018 C1 — 2021 C1
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Kaynak: TUIK Sanayi Istatistikleri, TEPAV gdrsellestirmesi
*Qcak 2021 verisini igermektedir.
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Sektorel ciro endeksleri salgin oncesi duzeylerinin tizerinde
Cirolarda en yuksek artis ticaret sektoriunde gerceklesirken, insaat sektortinde
toplarlanma daha sinirli oldu

Sektorel ciro endeksleri, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, 2015=100, 2018 C1 — 2021 C1
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Kaynak: TUIK Ticaret ve Hizmet Istatistikleri, TEPAV gdrsellestirmesi
*QOcak 2021 verisini icermektedir.
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Perakende satislarda da salgin etkisi telafi edildi
Perakende hacim endeksi salginin ilk dalgasinda yillik %13 gerilerken, ilerleyen
ceyreklerde %8'in lizerinde artislar kaydedildi

Perakende satis hacim endeksi, mevsim etkisinden arindirilmig, 2015=100, 2018 C1 — 2021 C1
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Kaynak: TUIK Ticaret ve Hizmet Istatistikleri, TEPAV gdrsellestirmesi
*Qcak 2021 verisini icermektedir.



Hizmet sektorleri pandemiden farkh etkilendi
Seyahat, konaklama ve ilgili sektorlerde gecen yilin ayni donemine gore ciro kayiplari
yuksek seyrini koruyor

Hizmet sektorii ciro endeksleri, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, 2015=100, % degisim,
Ocak 2020- Ocak 2021
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Kaynak: TUIK Ticaret ve Hizmet Istatistikleri, TEPAV gorsellestirmesi



Dis Ticaret ve Cari Acik

m Dis ticaret
>Ihracat ve ithalat
3 Ihracatin ithalati karsilama oran

m Cari aclk ve finansmani
= Cari islemler dengesi
= Cari acigin temel finansman kaynaklari
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_ihracatta yatay seyir, ithalatta ise artis egilimi gozleniyor
Ihracatin ithalati karsilama orani Ocak 2021°de %89 seviyesinde gerceklesti

Dis ticaret, 12 aylik birikimli, milyar dolar, aylik, 2018-2021
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, TEPAV gorsellestirmesi



tepav | Stayt 12

Cari islemler dengesi 2019 yilinda fazla verirken, Ocak 2021'de 36,6 milyar
dolar acik gercgeklesti
Altin ve enerji kalemleri haric tutuldugunda 8 milyar dolar cari fazla bulunuyor

Cari islemler dengesi, 12 ayhk birikimli, milyar dolar, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, TEPAV gorsellestirmesi
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2020 yilinda yogun sermaye cikislari yasandi. Ocak 2021'de kisa

vadeli girisler 16,6 milyar dolar
Artan cari islemler aciginin finansmani rezervler ile karsilandi

Cari acigin temel finansman kaynaklari, 12 aylik birikimli, milyar dolar, 2018-2021
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi istatistikleri, TEPAV gérsellestirmesi

*Kisa vadeli sermaye hareketleri bankacilik ve reel sektdriin kisa vadeli net kredileri ile bankalardaki mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.

*Uzun vadeli sermaye hareketleri bankalar ve reel sektériin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdisina ihrag ettikleri tahvilleri kapsamaktadir.
*Cari acik ve ilgili sermaye kalemleri arasindaki fark, net hata noksan ve resmi rezervlerdeki degisimi géstermektedir.



Istihdam ve Issizlik

m Toplam ve tarim digi istihdam

m Issizlik oranlar ve isgiiciine katiim orani
m Genis tanimli issizlik oranlari

m Kadin ve genc issizlik oranlari
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Istihdamda salgin 6ncesi seviyeler yakalanamadi
Salginin ilk dalgasinda Subat 2020°ye kiyasla yaklasik 2 milyon istihdam kaybi yasandi
Ekonomik aktivitede canlanma gozlense de istihdam kayiplari henUz telafi edilemedi

Toplam ve tarim disi istihdam, mevsim etkisinden arindirilmis, milyon kisi, aylk, 2018- 2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Issizlik orani salgin éncesine kiyasla geriliyor
Ocak 2021'de isglcine katilim orani %49,9, issizlik orani ise %12,2 oldu
Tanm digi issizlik orani 2 puan yukarida

Issizlik ve isgiiciine katilim orani, mevsim etkisinden arindiriimis, %, ayhk, 2018- 2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ancak, genis tanimh igsizlik oranlarn artiyor
Ocak 2021'de eksik istihdam, potansiyel isglict ve issizlerden olusan atil isgucl
orani %29,1 dlizeyine ulasti

Isgiiciine iliskin tamamlayici gdstergeler, mevsim etkisinden arindiriimis, %, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari, TEPAV gdrsellestirmesi

Zamana baglh eksik istihdam ve igsizlerin biitiinlesik orani: Zamana bagh eksik istihdam ve igsizlerin toplaminin isgiiciine oranidir.

Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik orani: Issiz ve potansiyel isgiiciiniin toplaminin isgiicii ve potansiyel isgiiciiniin toplamina oranidir.
Atil isgiicli orani: Zamana bagl eksik istihdam, issizler ve potansiyel isgiiciiniin toplaminin isgiicli ve potansiyel isgliciiniin toplamina oranidir.



tepav | 18

Geng niifusta issizlik orani salginin basladig: Mart 2020ye gore

artarken, kadin issizlik orani azaldi
Geng nufusta issizlik orani %24,7, kadin issizlik orani %14,1 seviyesinde

Geng issizlik ve kadin issizlik orani, mevsim etkisinden arindirilmis, milyon kisi, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
*15-24 yas grubunu kapsamaktadir.



Ekonomik Guven Endeksi

m Ekonomik Glven Endeksi
= Insaat Sektdri Glven Endeksi
= Hizmet Sektdrli Guven Endeksi
= Perakende Ticaret Sektdrli Guven Endeksi
= Reel Kesim Glven Endeksi
= Tuketici Given Endeksi
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Ekonomik Giiven Endeksi Subat 2021'de 95,8 degerine geriledi
Bu deger hizmet ve insaat sektori gliven endekslerindeki disislerden kaynaklandi

Ekonomik giiven endeksi, aylhik, Ocak 2018- Subat 2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi



Enflasyon

m TUketici enflasyonu
> Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve temel gostergeler
> Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

m Uretici enflasyonu
> Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat

> Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt
kalemler
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Tiiketici fiyatlan artis egiliminde...
TUFE ile 6lctlen yillik enflasyon orani Subat 2021'de %15,61 dlzeyine ulasti

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gdstergeleri*, yillik % degisim, aylhik, 2018-2021

30 )
— TUFE

25 A =———B

C

20 -

15 -

10_J

SOOOOOOOOOOOOO\O\O\O\O\O\OOOOOOH
R R R N B S B B
M 5 > € =S v @ 5 > £ S v o 5 > £ S v ©
O O © T O O© m© T O O @© s O
O = = @ Y x¥x o=z s pp ¥ x o=z =@ Y x O

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi

* Enflasyonun temel egilimini gdstermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli géstergelerden B - Islenmemis gida driinleri, eneriji,
alkollii ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE; C - Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin triinleri ve altin harig¢ TUFE'yi
gostermektedir.
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Ulastirma, ev esyasi ile gesitli mal ve hizmetler kalemlerindeki yillik artislar
9%20’leri asti
Egitim, haberlesme ve giyim kalemlerindeki yillik artislar ise goreli olarak sinirli diizeyde gerceklesti

TUFE ve alt kalemler, % degisim, Subat 2021

Yillik degisim | Aylik degisim
Genel 1561 * 091 *
Gida ve Alkolsiiz icecekler 18,40 * 2,57 *
Alkollii iIcecekler ve Tiitiin 2,87 14 0,13 *
Giyim ve Ayakkabi 631 * 093 ¥
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 11,69 A 060 *
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 23,74 * 0,32 1 )
Saglhk 18,11 * 300 *
Ulastirma 22,47 * 048 *
Haberlesme 715 * 0,56 #
Eglence ve Kiiltiir 872 # -098 ¥
Egitim 6,13 14 0,86 14
Lokanta ve Oteller 13,44 1% 1,32 &
Cesitli Mal ve Hizmetler 20,61 * 232 %

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Uretici fiyatlarinin artisi devam ediyor
YI-UFE ile Olgllen yillik enflasyon orani Subat 2021°'de %27,09 dizeyine ulasti.
Imalat Endeksi ise %29,57 diizeyinde gerceklesti

YI-UFE ve imalat, yillik % degisim, aylik, 2018-2021
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Doviz kuru ve uluslararasi emtia fiyatlarindaki artislar etkili oldu
Enerji disinda tum sanayi kollarinda yuksek oranlh artislar gerceklesti

YI-UFE ve alt kalemler, % degisim, Subat 2021

Yillik Degisim| Aylhik Degisim

YI-UFE 27,09 * 1,22 *
Madencilik 17,32 * -0,14 ¥
Imalat 29,57 % 1,56 4
Elektrik, Gaz Uretimi ve Dagitimi 0,68 % -1,73
Su Temini 27,31 & 1,06
Ana Sanayi Kollarina Gore YI-UFE

Ara Mah 33,77 * 1,05 #*
Dayanikh Tuketim Mallan 29,29 % 0,85 %
Dayaniksiz Tiiketim Mallan 22,81 * 2,44 *
Enerji 8,44 * 0,68 *
Sermaye Mali 26,54 * -0,48 ¥

Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi



Kredi Gelismeleri ve Faiz Oranlari

m Kredi gelismeleri
=> Kredi buylume hizlari
=> Tuketici kredi blyumesi
m Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
=> Takipteki kredi oranlari
=> Karsiliksiz cek orani
m Faiz oranlari
=> Ticari kredi ve mevduat faizi
=> Tuketici kredi faizleri
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Kredi buyumesi hiz kesiyor
Salgin sonrasi kredilerde gorilen hizh artis egilimi Ekim 2020 sonrasinda
gerilemeye basladi

Kredi biiyiimesi, yillik % degisim, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tuketici kredilerinde en yuksek buyume tasit kredilerinde goruldi
Ihtiyac ve konut kredilerindeki artislar Agustos 2020den itibaren geriliyor

Tiiketici kredi biiyiimesi, yillik % degisim, aylik, 2018 —2021
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki kredilerin orani Ocak 2021'de %4,1 dlizeyinde
Takipteki ticari kredilerin orani 2020 yil basinda %9,3’e ulasti, Ocak 2021'de ise
%6,3 dlzeyinde gerceklesti

Takipteki kredi oranlan*, % , aylhk, 2018-2021
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler icerisindeki payini gdstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklar nakit akisi sorununun finansal bir probleme doniismemesi icin Mart ayinda aldigi kararla,
31 Aralik’a kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis stiresini 30 gtinden 90 gline, 3. grup krediye (takipteki
krediler) gecis stresi de 90 giinden 180 gine ¢ikarmisti.
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Karsiliksiz cek oranlar son li¢ yilin en diisiik diizeylerinde seyrediyor
Karsiliksiz cek oranlari tutar ve adet olarak %1 dlizeylerinde gerceklesti

Karsiliksiz ¢cek donlisim orani, % , ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
*Karsiliksiz cek donlisim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek
adet ve tutarn icindeki oranidir.
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Ticari kredi ve mevduat faizleri arasindaki makas acilhiyor
Subat 2021'de ticari kredi faiz orani %19,3, mevduat faiz orani da %16,2 dizeyine ulasti
Faiz oranlar arasindaki fark, Temmuz 2020'den itibaren artiyor

Ticari kredi ve mevduat faizi (TL Gizerinden acilan, akim veri), %, ayhk, 2018-2021
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
*Tuzel kisi KMH ve kurumsal kredi kartlari harig
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Tuketici kredi faizleri, tasit kredileri haricinde 2020
sonuna gore azaliyor

Tuketici kredi faizleri, TL Gizerinden acilan, akim veri, %, aylhk, 2018-2021

40
— Tiiketici kredisi = Ihtiyac — Tasit

0
W W o 0 0 W o o o o o o o o o o o o «=
- - 4+ 2 24 2 - 44 = < 4 = g o o o o N A
© = > = ) © = > = ) = > - n
o] (© © % o 8 ] © © GE) a3 S © © qE) T ] -%
o = = g ¥ O = = g ¥ O = = g X O or

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmeleri



TCMB Beklenti Anketi

m TUFE beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

> 24 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi
m ABD dolar kuru beklentileri

=> Cari yil sonu bankalar arasi Doviz Piyasasi ABD dolar kuru beklentisi
m GSYH buyume beklentileri

=> Cari yilin yilik GSYH buylime beklentisi

=> Gelecek yilin yillik GSYH buylume beklentisi
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Mart ayinda 2021 yil sonu TUFE beklentisi %11,54 diizeyinde
gerceklesti
12 ay sonras! TUFE beklentisi ise %10,47

TCMB beklenti anketi, enflasyon, %, aylik, 2020-2021

16

== Cari Y1l Sonu Yillik TUFE Beklentisi (%)
== 12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
== 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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Kaynak: TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri Raporu, TEPAV gorsellestirmeleri
* TCMB tarafindan reel sektér ve finansal sektdr temsilcileri ile profesyonellerden olusan yaklasik 60 katilimciya uygulanan anket
sonuglarini kapsamaktadir.
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Mart ayinda 2021 yil sonu Dolar/TL beklentisi 7,95'e
vukseldi

TCMB beklenti anketi, doviz kuru, %, ayhk, 2020-2021
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= Cari YIl Sonu Bankalararasi DOviz Piyasasi ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL)
= 12 Ay Sonrasinin Bankalararas| Ddviz Piyasasi ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL)

Kaynak: TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri Raporu, TEPAV gérsellestirmeleri
* TCMB tarafindan reel sekt6r ve finansal sektdr temsilcileri ile profesyonellerden olusan yaklasik 60 katilimciya uygulanan anket
sonuglarini kapsamaktadir.
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Mart ayinda 2021 yili GSYH buyume beklentisi 0,3
puan artarak %4,4'e ulasti

Cari yilin ve gelecek yilin yilik GSYH bluiyiime beklentisi, %, ayhk, 2020-2021

Cari Yihin Yilhik GSYH Biiyiime Gelecek Yilin Yilik GSYH Biiyiime
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Kaynak: TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri Raporu, TEPAV gorsellestirmeleri
* TCMB tarafindan reel sektér ve finansal sektdr temsilcileri ile profesyonellerden olusan yaklasik 60 katilimclya uygulanan anket
sonuglarini kapsamaktadir.



= Ek

m Kaynak onerileri



== Kaynak onerileri

m Bluyume, Uretim ve satislar

TUIK Ddnemsel Gayrisafi Yurt Ici Hasila, IV. Ceyrek: Ekim - Aralik,
2020

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-IV.-Ceyrek:-
Ekim---Aralik,-2020-37180

TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Ocak 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Ocak-2021-37296

TUIK Perakende Satis Endeksleri, Ocak 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Ocak-2021-37356

TUIK Ciro Endeksleri, Ocak 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ciro-Endeksleri-Ocak-2021-3732

m Dis ticaret ve cari acik

TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ocak 2021

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Ode
meler+Dengesi+ve+Ilqgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
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== Kaynak onerileri

m Istihdam ve issizlik
TUIK Isgticu Istatistikleri, Ocak 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Ocak-2021-37486

TEPAV Istihdam Izleme Biilteni, Aralik 2020

https://www.tepav.org.tr/upload/files/1616133550-
8.TEPAV Istihdam Izleme Bulteni Aralik 2020.pdf

m Sektorel guven endeksleri
TUIK Sektorel Guven Endeksleri, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sektorel-Guven-Endeksleri-Subat-2021-37524

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Subat-2021-37509

TEPAV Perakende Glven Endeksi, Subat 2021

https://www.tepav.org.tr/upload/mce/2021/bultenler/tepe/tepav_perakende guven end
eksi subat 2021.pdf
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== Kaynak onerileri

m Enflasyon

TCMB Subat Ayi Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/d75f2f72-bb06-4202-9ccb-

c5724daeaecf/afiyatsubat21.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-d75f2f72-bb06-4202-
9ccb-c5724daeaecf-nvY2Tal

TUIK Tiketici Fiyat Endeksi, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Subat-2021-37380

TUIK Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi, Subat 2021
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Yurt-Ici-Uretici-Fiyat-Endeksi-Subat-2021-37308
m Kredi gelismeleri ve faiz oranlari

TCMB Finansal Istikrar Raporu - Kasim 2020

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+Is
tikrar+Raporu/2020/Sayi+31

m TCMB Beklenti Anketi: Secilmis gostergeler

TCMB Beklenti Anketi Istatistikleri — Mart 2021

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-

21e0a22a6405/BA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-
abb6-21e0a22a6405-nwBf2k4
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